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《证券公司及基金管理公司子公司资产证

券化业务管理规定（修订稿）》修订说明

根据《国务院关于取消和下放一批行政审批项目的决

定》（国发〔2014〕5号），我会于 2月 21日公告取消证券公

司专项投资业务，以证券公司专项计划为特殊目的载体

（SPV）的资产证券化业务行政审批相应取消，资产证券化

业务的法律适用和监管规则需做相应调整。据此，我们对《证

券公司资产证券化业务管理规定》进行了修订，拟更名为《证

券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规定》

（以下简称《规定》）。修订后的《规定》共七章五十一条，

新增“资产支持证券的挂牌、转让”一章，同时合并原“管

理人及托管人”和“原始权益人”等章节（原《规定》共八

章四十六条）。

本次修订旨在认真贯彻落实党中央、国务院的相关决策

部署，盘活存量资产，服务经济结构调整和转型升级，按市

场化、法治化原则加快推进资产证券化业务发展，同时全面

加强事中、事后监管。现就修订主要情况说明如下：

一、明确以《证券法》、《基金法》、《私募投资基金监督

管理暂行办法》为上位法，统一以资产支持专项计划作为SPV

开展资产证券化业务
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根据功能监管原则，修订后的《规定》拟将资产证券化

业务开展主体范围由证券公司扩展至基金管理公司子公司，

同时，依托我会《私募投资基金监督管理暂行办法》，构建

资产证券化业务的 SPV。为区别于一般私募（证券或股权投

资）基金，并与原《规定》尽量保持一致（原 SPV名为“专

项资产管理计划”），修订后的 SPV名称定为“资产支持专项

计划”。

二、改事前行政审批为事后备案，同时实行负面清单管

理制度

一是本次修订删除了原《规定》中与审批相关的条款，

由基金业协会依据备案规则统一事后备案，明确规定专项计

划设立完成后由中国基金业协会事后备案，即证券公司、基

金管理公司子公司应当自专项计划设立后 5个工作日内将设

立情况报中国基金业协会备案，并按照相关自律规则提交备

案文件，同时抄送相关派出机构。对未按规定进行备案的资

产支持证券，证券交易场所不得为其提供挂牌转让服务。

二是中国基金业协会对基础资产实施负面清单管理，并

可以根据监管需要适时调整负面清单。

三是拟在证券交易场所挂牌转让的资产支持证券，应当

符合相关证券自律组织的挂牌转让条件。

三、强化重点环节监管，加强投资者保护

一是突出以信息披露为中心的监管要求，起草了《证券

公司及基金管理公司子公司资产证券化业务信息披露指引》，
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主要内容包括信息披露的基本原则、发行及存续环节信息披

露要求等，拟做为《规定》的配套规则同步发布。

二是强化基础资产的真实性要求。《规定》第三条第二

款要求，作为基础资产的财产权利或者财产其交易基础应当

真实，交易对价应当公允，现金流应当持续、稳定。此外，

考虑到资产证券化业务中尽职调查的重要性和特殊性，专门

起草了《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务尽

职调查工作指引》，拟做为《规定》的配套规则同步发布，

以加强尽职调查环节的监管。

三是明确建立资产支持证券持有人会议制度，完善持有

人权益保护。《规定》要求，发行资产支持证券，可以在计

划说明书中约定资产支持证券持有人会议的召集程序及持

有人会议规则，明确资产支持证券持有人通过持有人会议行

使权利的范围、程序和其他重要事项。


