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附件 2 

 

《深圳证券交易所上市公司自律监管指引 

第 7 号——交易与关联交易 

（2023 年修订）》修订说明 
 

为贯彻落实《中华人民共和国期货和衍生品法》（以下简称

《期货和衍生品法》），规范上市公司有序开展期货和衍生品交

易，进一步支持上市公司利用套期保值进行风险管理，本所修订

了《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 7号——交易与关

联交易》（以下简称《交易与关联交易指引》）。现将主要修订

情况说明如下： 

一、修订背景 

近年来，受宏观经济影响，各类大宗商品价格剧烈波动，上

市公司利用期货和衍生品管理价格风险的意愿逐渐增强。与此同

时，上市公司因开展套期保值业务导致的风险事项偶有发生，不

仅对市场产生冲击，也引发社会各界对套期保值信息披露问题的

广泛关注。针对上市公司在开展期货和衍生品交易过程中存在的

一些突出问题，结合期货和衍生品市场发展现状，本所对《交易

与关联交易指引》进行了修订。 

二、主要修订内容 

（一）落实上位法，明确监管范围及原则 
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一是做好与上位法的衔接。参考《期货和衍生品法》，将监

管范围由“衍生品交易”拓展为“期货和衍生品交易”，并对期

货交易、衍生品交易进行定义（第五十条）。 

二是准确界定套期保值。结合《期货和衍生品法》《企业会

计准则第 24 号—套期会计》（以下简称《24号准则》）和上市

公司业务实践，明确套期保值定义并列举了常见的套期保值业务

情形（第五十二条）。 

三是支持内部控制制度健全、具备风险管理能力的公司开展

套期保值，进一步亮明不鼓励投机的监管态度。明确不得以套期

保值为名变相进行以投机为目的的期货和衍生品交易，对于开展

投机交易的，要求强化风险揭示并提交股东大会审议（第五十一

条、第五十五条和第五十六条）。 

（二）优化首次开展期货和衍生品交易的审议和披露要求 

一是明确期货和衍生品交易股东大会审议标准。相关交易预

计动用的保证金和权利金超过公司最近一期经审计净利润的50%

以上且绝对金额超过五百万元人民币的，或预计任一交易日持有

的最高合约价值超过净资产50%且绝对金额超过五千万元人民币

的，应当提交股东大会审议（第五十五条）。 

二是优化首次交易和套期保值策略的披露要求。要求公司披

露交易目的、品种、工具、场所、保证金和权利金上限、预计任

一交易日持有的最高合约价值和专业人员配备情况等，说明如何

利用套期工具实现套期保值目的以及预期实现的套期保值效果，
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同时进行充分的风险提示（第五十六条）。 

三是强化针对特定类型交易的风险评估要求。公司开展境外、

场外等非常规类型期货和衍生品交易的，应当充分考虑境外交易

的政治、经济和法律等风险和场外交易的流动性风险及交易对手

信用风险等因素，对交易必要性进行审慎评估（第五十四条）。 

（三）完善交易进展的披露要求 

一是优化大额亏损临时报告披露要求的文字表述。明确公司

可以将套期工具与被套期项目公允价值变动加总后适用亏损披

露标准，紧扣套期保值平滑损益波动、管理价格风险的业务实质，

引导公司在披露层面切实做到“期”“现”结合，避免只披露期

货端单边亏损误导市场（第五十八条）。 

二是强化大额亏损发生后的风险揭示。要求公司重新评估套

期关系的有效性，披露套期工具和被套期项目的公允价值变动未

按预期抵销的原因（第五十八条）。 

三是做好与定期报告相关披露要求的衔接。对于套期保值业

务不满足《24号准则》规定的适用条件或未适用套期会计核算、

但能够实现风险管理目标的，明确公司在定期报告中可以结合套

期工具和被套期项目之间的关系说明是否有效实现了风险管理

目标，引导公司全面披露套期保值业务实际影响，防止公司在定

期报告中仅披露期货端单边损益导致市场产生误读（第五十九

条）。 

 


